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Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue par les articles
L. 225-135 et suivants du code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet d'augmentation du
capital par émission d'actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription d'un montant
nominal maximum de 700 000 euros par création et émission d'un nombre maximum de 7 000 000 actions
nouvelles d'une valeur nominal de 0,10 euro (ou, & défaut d'adoption de la douziéme résolution qui précéde, par
création et émission de 2 800 000 actions nouvelles d'une valeur nominale de 0,25 euro), réservée 3 la société
EDUNIVERSAL RECONQUETE, opération sur laguelle vous étes appelés a vous prononcer.

Il appartient au Conseil d'administration d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et
suivants du code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations chiffrées
tirées d'une situation financiére intermeédiaire, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription et sur certaines autres informations concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences
sont notamment destinées a vérifier :

- Les informations fournies dans le rapport du Conseil d'administration sur les motifs de la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription, sur la justification du choix des éléments de calcul du prix
d'émission et sur son montant ;

- Lasincérité des informations chiffrés titrée d'une situation financiére intermediaire devant étre établie sous la
responsabilitée du Conseil d'administration, selon les mémes méthodes et suivant laméme présentation gueles
derniers comptes annuels, étant précisé que les comptes annuels de I'exercice clos le 30 septembre 2017 n'ont
pas encore éte approuves par I'assemblée genérale,

Soclét¢ d'expertlse comptable et de commissarlat aux RSM Parls est membre du réseau RSM et exerce ses actlvités sous le nom RSM. RSM est ie nom commerclal utllisé par les membres du réseau RSM.,
comptesinscrite au tableau de 'Ordre de laréglon Parls - lle-  Chague membre du réseau RSM est un cablnet Indépendant d'audit, expertise comptable et consell qul exerce pour son propre compte, Le réseau
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La sincérité des informations chiffrées données dans le rapport du Conseil d'administration et utilisées pour la
présentation de l'incidence de I'émission sur |a situation des titulaires de titres de capital et de valeurs mobiliéres
donnant acces au capital appréciée par rapport aux capitaux propres appelle de notre part I'observation suivante :

Contrairement aux dispositions de l'article R.225-115 du code de commerce applicable lorsque ['opération
envisagee est effectuée plus de six mois apres la cléture, le Conseil d'administration n'a pas établi de situation
financiere intermédiaire. Les informations chiffrées présentées sont issues des comptes annuels au 30 septembre
20177 lesquels n'ont pas encore été approuveés par 'assemblée générale a la date du présent rapport.

Le Conseil d'administration a expliqué le prix d'émission des actions par la procédure de redressement judiciaire
ouverte al'égard de la societe ainsi que par I'objectif premier de recapitalisation poursuivi par la société. Toutefois,
la société n'a pas procede a une évaluation externe pour justifier le prix d'émission. Par ailleurs, elle n'a pas établi de
situation intermédiaire permettant de présenter le calcul de lincidence de I'émission sur la base de capitaux
propres plus récents gue ceux issus des comptes annuels au 30 septembre 2017.

En conséguence, nous ne pouvons donner notre avis sur le choix des éléments de calcul du prix d’émission et son
montant, sur l'incidence de I'émission sur la situation des titulaires de titres de capital et de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital, appréciée par rapport aux capitaux propres et, de ce fait, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite,

Fait a Paris, le 16 octobre 2018
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